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El informe analiza el mercado y la rentabilidad de los principales cultivos, contiene las cotizaciones de la dltima
semana y de la anterior del mercado local (Mercado a Término de Buenos Aires & Rosario) y de los EE.UU.
(Chicago y Kansas). Incorpora los datos mensuales de oferta y demanda y el informe semanal del clima y de estado
de los cultivos del USDA. Los comentarios y las estrategias comerciales sugeridas son realizados desde el punto de
vista del productor. Esta destinado basicamente al productor rural, a los agentes de Extension, Asesores y Agentes del
Programa Cambio Rural y al piblico en general. Las opiniones no comprometen a la institucion e intentan reflejar un
andlisis objetivo e independiente. Ud. puede consultar este informe en la hoja Web de la EEA Pergamino, o recibirlo
por el correo electrénico.

Responsable; Dr. Reinaldo R Mufioz. Referente Regional de Comercializacién. Contactos Te (02477) 439000
Interno 439005/439076. FAX (02477) 439057. E-mail panorama@pergamino.inta.gov.ar

Sobre calendario 2008/09.

El calendario de informes quincenales se ajustard a las fechas alrededor del primero y quince de cada mes. La razén
es para que las entregas coincidan con las fechas del informe del USDA (WASDE) de oferta y demanda mundial que

se publica alrededor del 10 de cada mes.

Fechas del informe 2008/09

Enero | Febrero | Marzo | Abril | Mayo | Junio Julio | Agosto [ Septiem | Octubre | Noviem | Diciem
12 16 2 13 18 1 13 12 14 12 16 14
26 16/30 27 - 15/29 27 31 28 26 30 28

Sobre Perspectivas Agricolas 2008/2009

El grupo de economia de INTA Pergamino, ofrece a los organizadores de reuniones las conferencias sobre
Perspectivas Agricolas de la Cosecha 2008/09. Las mismas brindan un panorama actual del mercado de granos,
aspectos econdomicos y estrategias comerciales. Presentacién en Power Point con modernos sistemas audio visuales.
También se brinda asesoramiento capacitacién sobre estrategias comerciales mas aconsejables para el productor

rural.

Mermas de la zafra agricola actual, estimaciones y
temores sobre la 2010.

Los futuros de maiz en el mercado de Chicago
cerraron en alza siguiendo a la escalada de la soja
ante las nuevas reducciones en las estimaciones de
cosecha de Argentina y de Brasil. Si bien las noticias
sobre la ocurrencia de lluvias estuvo relacionada a
una caida en esa plaza desde 374,6 u$s/t del 21/01
hasta 347,4 del 3/02, las noticias posteriores y los
informes de fuentes diversas volvieron a destacar pese
a las lluvias las reducciones en la zafra de esta region.

Argentina esta sufriendo la peor sequia en mas de
40 afios, que destruyd cultivos y provocé la muerte de
gran cantidad de ganado. Segin la Bolsa de Cereales
de Buenos Aires, la producciéon de la oleaginosa
podria caer hasta el 25% respecto del ciclo pasado y

la de maiz hasta el 40%, mientras que la cosecha de
trigo ya seria la menor en los tltimos 20 afios.

El deterioro ya ocurrido en los cultivos de Brasil y
Argentina impulsé a los precios y los prondsticos
extendidos para el otofio no son favorables.

La cotizacién de la oleaginosa local volvié a
mostrar mejoras acorde con el mercado externo de
referencia. Las fabricas en zona de Rosario pagaron
910 a 930 $/t por la oleaginosa con descarga
inmediata, por la soja con entrega en mayo 2009, los
precios subieron diez ddlares y para dicha zona se
ofrecieron entre 235 a 245 u$s/t.

Un factor detonante fue la estimacién del delegado
del USDA en el pais sobre la soja de Argentina del
ciclo 2008/09. Estimé que llegaria a 42,5 millones de
toneladas, por caida de &drea cosechada y menor
rendimiento. Otros informes comenzaron a reconocer




mermas importantes en las estimaciones de esa
cosecha.

Con la caida de la produccién de soja, se afectard
al complejo aceitero de Argentina. El informe del
USDA de enero proyecté una molienda de 34
millones de toneladas, con ello y dada la capacidad
instalada, las aceiteras trabajarian con menos del
70%.

Segin el IEE de la Sociedad Rural Argentina la
zafra global de granos serd de 20 millones de
toneladas menos que el ciclo anterior y los
productores tendrdn una baja de ingresos de 21.000
millones de pesos, equivalente a la compra de 90.000
tractores. Los productores perderdn de ingresar 5.900
millones de ddlares, monto levemente superior a los
5.726 millones de estimacién del pago en concepto de
retenciones.

Se atribuye el descenso a la merma de la
produccion y a la disminucién de los precios de los
commodities en los mercados mundiales. El drea
sembrada 2008/09 seria de 30,6 millones de
hectareas, con un rendimiento promedio de granos de
2.684 kg/ha. Se estimo un valor promedio de cosecha
de 661 $/t. Con una produccién total de 75,4 millones
de toneladas, el valor de la zafra seria de 49.875
millones de pesos.

La caida respecto del ciclo anterior serfa del 21%
con una produccién de 94,9 millones de toneladas y
un valor de 70.841 millones de pesos. Un 30%
superior a las proyecciones para el actual ciclo. El afio
pasado se cosecharon 29,7 millones de hectareas con
un rinde promedio de granos de 3.198 kilos por
hectdrea y un precio promedio de 746 $/t.

Las previsiones sobre la campafia agricola
significaria quebrantos a las empresas rurales y en el
sistema de servicios. El retroceso en los niveles de
produccion alcanzaria al ciclo 2005/06, con un
considerable el efecto multiplicador en el sector.
Como ejemplo, 20 millones de toneladas menos
significarfa una baja de 1,3 millén de viajes de
camion. La repercusiéon en la cadena trasporte
significa una menor demanda de combustible, de
neumadticos, de aceites, de repuestos y de servicios en
el transporte de los granos.

Ante este panorama, la pregunta relevante es que
con que capital de inversiéon y de trabajo se va a
contar para la préxima campafia Otro interrogante es
si las bajas en el sector agricola y la merma de
ingresos global no afectardan el nivel de crecimiento,
del pais, y los indices de empleo.

El escenario para 2009 seria de una importante
caida de la inversion, consumo, generacién de empleo
y reduccién en la generacién de divisas, lo cual
resultard en una merma de la actividad econdémica
global. EI sector publico, en todos sus niveles,
verificard una menor recaudacion fiscal.

En resumen un panorama econémico complicado
que hoy parece previsible, requiere al menos desde el

punto de vista del financiamiento oficial y/o privado
un apoyo importante para 2009/10, a tono con el
aporte del sector rural.



